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Aunque tarde para muchas zonas, las aguas de
primavera hacen mucho bien al campo espainol.

Las tareas de abonado realizadas previas a las lluvias
han ayudado a que el aspecto de los campos mejore
sensiblemente.

El mes de mayo y los
primeros 15 dias de junio
seran decisivos como cada
aio para el desarrollo final
de los rendimientos y
calidades.

En Europa, en general, también continuamos con datos
positivos en la mayoria de los paises. Las estimaciones
de produccion, como veremos después, continuan
siendo buenas y los precios para la nueva cosecha

asi lo demuestran. Europa recupera una situacion

de normalidad en pastos tras la sequia producida el
pasado verano.
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Relative index of pasture productivity

Penod of analysis: 1 March - 37 March 2018

Index based on MalOP IAPAR 10-day product
Histoeical archive (MTA) from 2007 jo 2014
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Mapa 1. Estimacion de produccion de pasto en Europa.
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El maiz continua liderando una stiper
oferta, tanto para la segunda parte de
2019 como para 2020, y las posiciones
de compra para produccion industrial se
siguen ampliando cada dia a mas largo
plazo.

En cuanto a proteinas y co-productos apenas
existen cambios en los datos globales, lo cual
se traduce en una estabilidad en precios.

Los fondos, a diferencia del aflo pasado por estas
fechas, contindan en RECORD CORTOS en total granos
y, en particular, en maiz, y largos en cotizaciones de
carne en Chicago ante la situacion en China.

Este escenario, de momento, dibuja precios
planos o a la baja en la mayoria de productos

mientras no se produzcan sorpresas negativas
en lo que resta de desarrollo de los cultivos.
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WORLD ESTIMATES

1617 1718 18/19 19/20

est. f'cast proj.

million tons 21.02 28.03 28.03
Production 2187 2142 2121 2125 2175
Trade 353 367 367 368 369
Consumption 2126 2153 2174 2170 2204
Carryover stocks 659 648 593 604 575
year/year change 61 -11 -44 -28
Major exporters ! 181 179 148 156 151
Production 757 763 735 735 759
Trade 177 175 170 171 174
Consumption 735 741 744 742 752
Carryaver stocks 248 271 262 264 270
year/year change 22 22 -7 6
Major exporters ! 79 82 66 68 68
Production 1132 1091 1109 1114 1124
Trade 137 152 160 161 160
Consumption 1091 1118 1147 1148 1162
Carryover stocks 365 338 297 305 266
year/year change 40 -27 =33 -38
Major exporters 80 70 61 64 59

SOYABEANS
Production
Trade
Consumption
Carryover stocks

year/year change
Major exporters ¥

million tons (milled basis)

351
148
337
49
14
24

341
153
345
45
-4
18

358
153
3583

49

29

359
163
352

52

31

359
154
359
51
-1
28

Tabla 1. Balance de los principales Granos IGC.
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Cereales

Salvo en algunas zonas puntuales, en Europa el
estado de los cultivos sigue siendo positivo en
general, lo cual permitiria equilibrar el balance que
hemos tenido esta campana 17/18. Tal y como refleja
la Grafica 1, hemos cubierto de manera importante
con maiz la menor produccion que hemos tenido en
cebadas, trigo y otros cereales.

2018/19 EU Cereals Exp./Imp. (1)

* Update: 15th April 2019

Wheat Exports Barley Exports Maize Imports
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Grafica 1. Balance de importacion y exportacion de trigo,
cebada y maiz.
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Con algo mas de presion global que el mes pasado,

el amplio volumen disponible que va a tener
Sudamérica con respecto al aflo anterior y superior al
récord de hace dos campafas, unido a una posicion
de los Fondos de Inversion Récord de nuevo corto, nos
permite recibir ofertas con maiz brasileiio a precio de
168 €/Tm puertos para un Agosto/Diciembre.

Nosotros pensamos que si continuamos con este
nivel de precios durante varios meses, los consumos
mundiales serdn tan elevados que el stock de
seguridad para la proxima campaiia se veria
reducido de forma muy importante, y quiza por ello,
en algun momento tengamos que ver precios mas
altos para este cereal.
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& CORN PRODUCTION
COMBINED BrAzIL & :j ARGENTINA

PRODUCTION OVER THE LAST TEN YEARS (MMT)
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Gréfica 2. Evolucion de producciones de maiz en Brasil/Argentina.

Managed Money Net Position - CBOT Corn Futures + Options 9/1 - 8731 (GMT)
e sresemas S ey 3 S T ~ S lessstassas . v - r T TE 3 - ~ ._'Vghe

2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 350,000
t ‘ - : N | . L R : : L 200,000
250,000
200,000

150,000

-= - =50,000

(=]

~-100,000

. 0000
-162,503

+~-200,000

+-250.000
@kannbwx

O U O MO MOR ANNNE NS U R S SO s TR SIS . ) S - A .. _@
ot 16 01 16 01 16 01 16 01 16 01 16 01 16 O1 16 01 18 01 16 01 16 01 16
Sep | Oct | Nov | Dec | Jan | Feb | Mar | Aor | Mav | Jun | Jul | Aua

Grafica 3. Posiciones fondos de inversion en Chicago para maiz.
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A continuacion vemos en el mapa las estimaciones de
produccion actualizadas en Europa y Rusia (los dos
mercados mas cercanos para nuestro abastecimiento),
que permitiran una oferta fluida para la demanda de
los paises importadores del entorno Mediterraneo.

2019 EU Soft Wheat yield doany

B EU soft wheat yield prospects fall

1

MARS Apr-19 EU Soft Yield forecast (in T/ha) April 2019 vs March 2019 (in %) April 2019 vs 2018 (in %)
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Mapa 2. Estimacion rendimientos cosecha EU (Abril),
comparativa vs Marzo y comparativa vs 2018.
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Prevision de production de blé Russe en Mt (Récolte 2019)
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Ref. Prod 2019 Probalilité de réalisation
20% 88.8 2 Scenario meteo favorable a la montaison et au remplissage 25 % de chances
aov | 816  |Scenario meteo normal jusqu'a la récolte 10 % de chances
201 79.0 Scenario meteo legerement defavorable jusqu'a la récolte 10 % de chances
201 75.8 Scenario meteo défavorable a la montaison et au remplissage 40 % de chances
2012 66.0 Scenario meteo trés défavorable a la montaison et au remplissage 15 % de chances

Grafica 4. Estimacion de produccion Trigo en Rusia, y proyeccion
en escenario de estrés o normalidad hidrica.
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0 Por ello, la oferta para nueva cosecha en
puertos grandes peninsulares continua
estabilizada en el entorno de los 181/180 €/Tm.
El trigo para poder competir nutricionalmente
con el maiz, quizas debiera incluso ceder
2/4 €/Tm.

0 Si la evolucioén del clima continua siendo
favorable, es posible que veamos alguna
mejora en rendimientos mediosy en
consecuencia en los precios.

>

,» & ©
., N,
0 Los Fondos de Inversion permaneceran cortos
. . j
como en todas las materias primas. _
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Cebada o

En Espafa, la mejora tras las lluvias recientes

es importante. Cierto es que en Castilla la

Mancha y zonas de Avila y este de Salamanca,

que estaban mas afectadas por la ausencia

de precipitaciones, quizas no podran llegar a sus
rendimientos medios habituales de produccion, lo cual
nos situard una produccion total alrededor de los 7,3
a 7,7 millones de Tm en nuestro pais (por debajo de lo
que consideramos una cosecha normal).

Las estimaciones mundiales y europeas mejoran con
respecto a las dos ultimas campafas, y es previsible
que la situacion de precios situara en el mercado
internacional la cebada con un descuento en precio
mas habitual vs reemplazos de trigo.
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Grafica 5. Evolucion de la produccion mundial de cebada.
3 dltimas campanas.
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SPRING BEARLEY (tha)

SRty 2018 MARS 219 Wesyrs | 1918
forecasls

EU 417 4,00 416 0.3 +4,0
AT 4.53 344 4,42 2,3 +23
BE - - - - -
BG - - ~ -
CY - - - - -
074 5,28 4,93 5,26 0,3 +6,7
DE 538 4,95 5,38 +0,0 +8,5
DK 540 442 5,61 +3.9 +27
EE 338 248 349 +3.4 +40
ES 2.9 3,58 2,80 5,5 -22
Fi 3.63 3,28 3,62 0.3 +2,9
FR 600 6,21 6,27 +45 +0,9
GR - - . - -
HR 2 5 i = 2
HU 3.87 258 3,50 -10 +30
IE 1.22 5,62 7.3 +14 +30
T - = = = -
LT 3.48 212 3,58 3.2 +32
Ly - - - - -
LV 324 258 3,24 +0,0 +25
MT - - - - -
NL 6,57 6,58 6,1 +2,1 +2,1
b 348 2,95 3,58 +2,9 +21
PT . = % - =
RO 268 2,56 249 5,2 2.9
SE 4.53 3.0 4,13 +4.3 +57
Sl - - - - -
SK 4.47 3,63 419 6,4 +15
UK 5,68 517 5,79 +2,3 +12

M
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Spring barley - yield forecast 2019
MARS forecast versus average yield (t/ha) 2014 - 2018
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&

MARS Bullatin Vol 27 No.d (2013)

Winter barley - yield forecast 2019

MARS forecast versus average yield (t/ha) 2014 - 2018

fii
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MARS Bulletin Vol. 27 No.4 (2019)

Mapa 3. Estimacion de produccion cebadas de invierno y primavera en EU.
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Proteinas

Continuamos viendo datos relativos a las
consecuencias de la Peste Porcina Africana en China.
La produccion de cerdo contintia cayendo y la
informacion que leemos cada dia, por desgracia,
mantiene la situacion sin control en ese pais.

China’s Pig Production — million head
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Grafica 6. Evolucion produccion de porcino en China en los ultimos
20 anos.
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En consecuencia, la demanda en China para
produccion de alimentacion animal es menor

y lo notamos en las materias primas de mayor
incorporacion como son la soja pero también maiz,
trigo y algunos co-productos.

También es cierto que, una vez confirmadas las
cosechas sudamericanas de soja y en particular,
Argentina entra en volumen de exportacion en los
primeros dias de Mayo, es donde pensamos que
pueden estar los niveles minimos de precio para
las harinas de soja en el mercado y podria darse la
situacion que en Chicago nos situemos en un rango
mas alto de precios durante el verano y en especial
durante el Weather Market de julio y agosto para la
cosecha USA, volviendo a bajar de nuevo tras ese
periodo si en Norteamérica se confirmase buena
cosecha.

0 En cuanto a semillas oleaginosas alternativas
vemos que las producciones europeas
tampoco mejoran sustancialmente. Parece
que este ano continuaremos dependiendo
fuertemente de la rentabilidad en la
produccion de aceite por parte de las
extractoras, y por supuesto de los volumenes
que Rusia/Ucrania puedan ofrecer para el
mercado europeo.
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Sunflowerseed: EU trade vs production 77
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Grafica 7. Estimacion produccion y exportacion de pipa de girasol UE.
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RAPE AND TURNIP RAPE (t/ha)

Country MARS 2019 %
-m
EU 323 2,85 319 +12
327 2,98 3,08 +34 kylold iower than average
BE 4,06 3,50 413 + 1,8 +18 yield almllar than average
BG 274 249 2,70 1.4 +8,2 yield higher than average
BY - - = =
CZ 342 3,36 323 -5,5 -3 8
DE 3,64 2,99 3,68 $1.2 +23
DK 3,86 3,28 394 +2,0 +20
EE 2,04 1,64 2,09 +24 +28

Rapeseed - yield forecast 2019

il MARS forecast versus average yield {t!ha) 2014 - 2018

ES 2,13 2,26 1,89 -1 -16
Fl 1,50 1,32 1,50 +0,0 +14
FR 343 3,06 3,34 24 +9,2
GR - - - - -
HR 2,88 2,84 2,80 -3,1 14
HU 3,09 2,88 2,82 -8,8 21 /
E ) ) . 7 . g
IT 249 245 2,64 +5,7 +7.8
LT 2,54 2,20 2,58 +1.4 +17
LU : g - - .
LV 2,57 1,93 2,76 +74 +43
MT - - - - -
NL - - - - -
PL 2,90 2,58 299 +3,0 +16
PT

RO 2,60 2,32 2,48 4.8 +6,9
SE 313 2,24 3,26 +4,1 +46
Sl - - - . -

SK 31 308 345 1 +12 MARS Bulletin Vol. 27 No.4 (2019)
UK 3,60 3.41 3,53 -1,9 +34

Mapa 4. Estimaciones de produccion semilla de colza en Europa.
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Por supuesto, la situaciéon arancelaria entre USA y
China afectard sensiblemente a las proteinas. Una
solucidon de acuerdo definitivo entre ambos permitiria
de nuevo las importaciones masivas de haba USA

y seria alcista para la soja, pero es posible que no
lleguen a ese acuerdo, siendo el impacto mayor y mas
irregular en los precios de otros productos como el
DDG de maiz.

#China is set to review tariffs on U.S.
DDGs at the request of the U.S. Grains
Council, which has asked China to
drop the anti-dumping and anti-
subsidy tariffs. The anti-dumping
tariffs on DDGs are around 50% and
anti-subsidy tariffs are around 12%.

China to review anti-dumping tariffs on U.S.
distillers grains:...

En consecuencia, se prevé una mayor demanda desde
China para los co-productos de girasol del Este de
Europa.
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La oferta global de aceites parece tendra continuidad
los proximos meses, como vemos en el grafico. Las
altas producciones y los altos stock de aceite de palma
en Malaysia, y en consecuencia los bajos precios para
este aceite, continudan presionando al precio de los
demas aceites vegetales.

Malaysia Palm Oil (MPOB)

as of Mar 2019 (in MMT)
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2.2 ~« S.yravg [ 2017/18 [ 2018/19 18 S.yravg [ 2017/18 [ 2018/19 35 . S.yravg [ 2017718 [ 201819
3.3
3.1
|
i 2.8
2.6
2.4
22
1.9
1.7
> a > %0 15
I- L = 3 - &
§2828£47323% 3

Grafica 8. Balance Aceites - ultimos 10 afos.
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Sin embargo, continuamos con una produccion
récord y creciente de biodiésel a nivel mundial

(ver exportaciones USA en la Grdfica 10) con un
precio del barril de petroleo que esta cerca de

los 75 délares/barril. Por ello la demanda de aceites
vegetales continua también creciendo.

Resumen Futuros petroleo Brent

i 1 5 15 30 1H 5H 1D [1W] 1M Grafico técnico »
Futuros petréleo Brent * 74,58 +0,54 (+0,73%)
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Grafica 9. Evolucion precio petrdleo Brent en los dos ultimos afos.
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How U.S. Grain Was Exported In 2017/2018
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Grafica 10. Exportaciones productos desde USA el pasado ano.
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Prevision & tendencia

de precios MAYO 2019

0 Maiz

Poca posibilidad de cambio, entre 171/173 €/Tm
puertos para Mayo/Julio y 168/167 €/Tm Ago/Dic.

Con respecto a DDG de maiz, se mantienen precios
altos nutricionalmente hablando, aunque no hay
demasiada oferta internacional que presione a los
precios de la produccion nacional. Pensamos deberian
bajar.

0 Trigo \
En las préximas semanas podriamos ver Q&(

precios inferiores a 180 €/Tm en almacén
puertos peninsulares para Agosto/Diciembre.

0 Cebada

Los precios de mercancia nacional continuaran
bajando hacia el enlace de cosecha. Continuamos
viendo lluvias en las previsiones de las primeras
semanas de mayo, lo cual presiona a los altos stocks
almacenados de la vieja campafa. Comienza a haber
también ofertas en puerto para Ago/Dic con un
descuento de -3/4 €/Tm por debajo del trigo.

rumiantes.com | Leer articulo online w | @


https://rumiantes.com/
http://rumiantes.com
https://rumiantes.com/?p=35230
https://rumiantes.com/?p=35977

0 Soja

La harina de Soja quiza tenga algo de recorrido a
la baja durante los primeros 15 dias de mayo, pero
también puede, a partir de ahi, subir 15/20 €/Tm

durante Junio/Agosto durante el desarrollo de la
cosecha USA.

Cascarilla de soja y Salvado de trigo, ante la amplia
oferta y la menor demanda de fibras durante la
primavera, han cedido fuertemente en precios. El nivel
de incorporacion ird creciendo a partir del mes de
junio, manteniendo precios muy competitivos.

0 Colza

Las harinas de Colza han cedido sensiblemente en
precios para vieja campafa, situdandose ya por debajo
de 240 €/Tm puertos del norte y en 225 €/Tm para
ofertas Ago/Oct. Para incorporarse en formulacion

con interés, deberian ceder algo mas.

0 Girasol

En cuanto a harinas de girasol, bajan las de alta
proteina en puerto, manteniéndose niveles de
220 €/Tm para varios meses. La mercancia
nacional se ha movido menos pero, a medida
que haya mayor disponibilidad, los precios para
baja proteina también bajaran. De momento se
mantiene en 190 €/Tm en el sur peninsular.
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